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reales en marzo debido a la guerra, lo que
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Introduccion

Este informe analiza la evolucion delvalorreal delimpuesto alos combustibles, especificamente
del Impuestoa los Combustibles Liquidos (ICL) y del Impuesto al Diéxido de Carbono (IDC), del
preciofinal de la naftay de la capacidad de comprade un asalariado privado registrado. Siempre
se tiene en cuenta el precio de la nafta superen CABA. En este contexto de guerra, los precios
han subido de maneraimportante por la subadel petréleo, generando unimpacto nomenoren
el poderadquisitivo. Se espera que esta situacion se corrija en la medida que el conflicto bélico
tienda a terminar de alguna manera.

La evolucidn real del impuesto a los combustibles

Tal como se observa en el Gréfico 1, el tributo fue ajustado trimestralmente desde marzo de
2018, conforme al IPC, hasta marzo de 2021, lo que permiti6 mantener su valor real
relativamente estable, entornoalos $570 por litro, a precios de marzo de 2026. A partir de ese
momento, las actualizaciones comenzaron a demorarse. En un contexto de inflacion sostenida
y creciente, esta falta de ajuste provocd una significativa caida en el valor real del tributo.

Grafico 1
Valor real del tributo nacional a los combustibles
Periodo marzo 2018-marzo 2026
En $ constantes de marzo 2026
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Fuente: IARAF en base a datos de INDEC y ARCA.

En marzode 2021, el valor realdel impuesto ya se ubicaba un 6% por debajo del nivelregistrado
en marzo de 2018. Esta tendencia se profundizd, alcanzando su punto mas bajo en enero de
2024, con un valor de apenas $72 por litro (a monedade marzo de 2026), lo que representaba
una reduccién del 88% respecto al inicio del periodo.

No obstante, segln puede observarse tanto en el grafico 1 como en el grafico 2, a partir de
febrero de 2024 comenzaron a implementarse actualizaciones parciales, lo que permitié
recuperar parte del valor real del tributo. Actualmente, elimpuesto se encuentraentornoalos
$367 por litro, evidenciando un incremento real del 15% respecto al impuesto de octubre de
2025 y ubicandose un 38% por debajo del nivel de marzo de 2018.

Al considerar el valor promedio real del tributo de montofijo del primer bimestre del afio 2026
y compararlo con el de igual periodo del afo previo, se tiene un incremento del 12,5%. En igual
lapso, la recaudacion real del tributo tuvo un incremento del 9%.
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Grafico 2
Valor real del tributo nacional a los combustibles
Periodo marzo 2018-marzo 2026
Numeros indice, base mar-18 = 100
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Fuente: IARAF en base a datos de INDEC y ARCA.

La evolucién del precio real de la nafta y su relacion con el tributo nacional a los combustibles

Una vez analizada la dinamica del valor real del tributo nacional a los combustibles, resulta
importante analizar el valor real del litro de nafta en igual periodo.

En el Grafico 3 se presenta conjuntamente la evolucién del valor real de un litro de nafta en
CABA, del valor real del precio neto de impuestosy del valor real de la nafta en caso de que el
impuesto hubieramantenido constante su valor real de inicio del periodo ($592 por litro). Este
ultimo valor sirve como analisis contrafdctico, suponiendo el resto de las variables constantes.

Si bien el precio de la naftadependede varios factores, en el grafico 3se aprecia que los cambios
en el valor real del tributo afectan de manera directa a los cambios en el valor real del precio
final. Entre marzo de 2018 y marzo de 2021, afios en los cuales se mantuvo relativamente
constante elvalor deltributo, el litro de nafta se ubicé en valores relativamente altos, de $2.100
enmonedade marzo 2026. Luego, con la reduccidn paulatina delvalor real deltributo, el precio
real de la nafta también bajé. De un valor por litro de $2.128 en mayo de 2021, descendiéauno
de $974 en octubre de 2023. Posteriormente, porelefecto delincremento en eltipo de cambio,
elvalordel litro de naftase incrementdé rapidamente hastalos $1.810. En los meses posteriores,
el valorreal dellitro de combustible empezd acaery elvalor real delimpuesto empezdacrecer.

En la actualidad, el litro de nafta vale $2.000 (implica un valor similar al de julio de 2021) v el
impuesto es de $367, quedando un precio neto de impuesto de $1.633. Respecto a marzo de
2018, la caida real delprecio es de s6lo el 1%. Siel impuesto, suponiendo el resto delas variables
constantes, volvieraal valor de marzo de 2018, la nafta valdria $2.225, es decir un 11% mas que
lo que hoy vale (linea superior del grafico 3).

Ahora bien, en febrero de 2026, previo al conflicto bélico, el precio de la nafta (expresadoa
valores de marzo de 2026) era de $1.657, mientras que en la actualidad asciende a $2.000. Esto
implica que la guerra generd un incremento real del 21% en el precio del combustible.
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Asimismo, si el gobierno redujera el impuesto de monto fijo en un 93,5% (de $367 a $24 por
litro), el precio de la nafta deberia retornar a los niveles observados en febrero de 2026. No
obstante, en ese mes la recaudacidn de este tributo coparticipable representé el 3,3% de los
ingresos tributarios nacionales, por lo que su virtual eliminaciéon implicaria una pérdida
significativa de recursos tanto para el Gobierno Nacional como para las provincias y la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires.

Grafico 3
Valor real del litro de nafta stiper en CABA. Con y sin impuesto nacional de monto fijo
Periodo marzo 2018-octubre 2025. En $ constantes de octubre 2025
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= Precio de Nafta con imp. de monto fijo constante en terminos reales de marzo 2018
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Fuente: IARAF en base a datos de Surtidores.com.ar, INDEC y ARCA.

Evolucion del poder adquisitivo del salario privado registrado en términos de nafta stuper

Por altimo, es posible analizar la capacidad de compra de naftasuperporparte de un asalariado
privado registrado promedio, siempre en el periodo que va desde marzo de 2018 hasta la
actualidad.

Como puede apreciarse en el Grafico 4, entre marzo de 2018 y marzo de 2021 la capacidad de
compra de naftasuperse mantuvoentre un 10% y un 20% por debajo del de inicio de periodo.
Luego, la capacidad de compra aumentd hasta ubicarse en un 57% por encima de la inicial en
octubre de 2023, cuando el precio realfinaltoca su punto minimo de toda la serie (-46% respecto
a marzo 2018) sin un incremento significativo de ingresos. Luego, ainicios de 2024 con elfuerte
incremento delvalor real de la nafta, la capacidad de compra cayé nuevamente, ubicandose un
20% por debajo del valor inicial. Sin embargo, desde ese valor se recuperd hasta ubicarse un
13% por encima del valor inicial en el mesde junio de 2025. Desde dicho mes, la capacidad de
compra cayo un 12% enfebrero de 2026 y al incorporar el efecto de la guerraen medio oriente
y comparar marzo de 2026, la caida fue del 27%. Esta baja del poder de compra se explica
principalmente por un incremento real del valor de la nafta en la etapa previa a la guerra, el
shockde la guerray unosingresos practicamente constantes. Ademas, entre febreroy marzo de
2026, la capacidad de compra bajoé un 17%.
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Si se comparala capacidad de compra actual con la de noviembre de 2023, se obtiene que cayo
un 48%.

Sise compara la capacidad de compra actual con la de marzo de 2018, se obtiene que la misma
bajé en un 18%, debido principalmente a un menor nivel de ingresos.

Como puede apreciarse, entodo el periodo el salario real privado registrado tuvo unatendenca

descendente, siendo mucho mds volatil lo ocurrido con la capacidad de compra de nafta, dados
los cambios descriptos anteriormente.

Grafico 4
Capacidad de compra de nafta super de un salario privado registrado promedio
Periodo marzo 2018-octubre 2025. Numeros indice, base marzo 2018 = 100

e Sector privado registrado == Capacidad de compra de nafta stper por parte de un asalariado privado registrado promedio
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*Se supone un salario real constante desde enero de 2026 por disponibilidad de datos.
Fuente: IARAF en base a datos de Surtidores.com.ar e INDEC.




