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Introduccion

Dado que finalizé el mes de mayo, resulta importante analizar lo que sucedié con el gasto
publico nacional tanto en el mes como en el acumulado parcial de los primeros cinco meses del
ano.

Debido a que en este momento solo se dispone de informacidn del gasto publico nacional
devengado y pagado de la administracidn nacional, que es la mayor porcién del gasto del sector
publico nacional, en este informe se analiza su dinamica.

Dicho esto, es importante distinguir entre gasto devengado y gasto pagado. El gasto devengado
registra el compromiso que asume el sector publico, por ejemplo, el envio de fondos a una
provincia. El gasto pagado, por su parte, registra el monto de dinero efectivamente enviado a
esa provincia. Si se paga o envia menos dinero que lo devengado, se genera una deuda, llamada
habitualmente flotante.

En este trabajo se analiza en primera medida la evolucidon real del gasto primario nacional
devengado de administracion nacional y en segunda medida el gasto base caja.

I El gasto devengado de la administracion publica nacional en
mayo y en los primeros cinco meses del afio

En el cuadro 1 se presentan los principales resultados de la ejecucion del gasto devengado de la
administracién nacional. Alli se aprecia que en el mes de mayo de 2026 el gasto primario fue de
$10.783.976 millones, lo que con relacidn al gasto del mismo mes del afio previo implica una
variacion real interanual negativa del 4,4%.

Si se considera el gasto acumulado en los primeros 5 meses del afio, se tiene un gasto primario
de $50.560.009 millones, lo que implica una reduccién real interanual del 4% al compararlo con
el gasto primario de los primeros 5 meses del afio 2025.

Ahora bien, al considerar el gasto en intereses, que tuvo un incremento real interanual en mayo
del 30% y en el acumulado del afio del 52,5%, se tiene que el gasto total se mantuvo
practicamente constante entre mayo de 2025 y mayo de 2026, mientras que el acumulado
parcial muestra una variaciéon real positiva leve por 0,5%. En este caso, los intereses
considerados no estan neteados de los intra-sector publico, cuestidon que si hace el analisis del
sector publico nacional no financiero.
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Cuadro 1
Gasto de la Administracién Nacional Base devengado. Mayo 2026 y acumulado parcial
En millones de $, variacién % nominal y real
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parcial 25 parcial 26 may-25 may-26 Real
var%pn var% m var % p var % m

Bienes de consumo 296.630 406.687 87.782 82.668 37,1% -5,8% 3,1% -29,4%
Bienes de uso 273.965 240.767 49.234 44.237 -12,1% -10,2% -33,4% -32,6%
Gastos en personal 4.916.133 6.230.037 1.056.821 1.292.420 26,7% 22,3% -4,6% -8,3%
Incremento de activos financieros 42.828 106.228 56 170 148,0% 201,6% 74,3% 126,1%
Servicio de la deuda y disminucion de otros pasivos** 3.428.937 6.865.055 1.196.188 2.076.136 100,2% 73,6% 52,5% 30,1%
Servicios no personales 657.769 717.375 219.922 160.812 9,1% -26,9% -17,4% -45,2%
Transferencias 33.451.815 42.858.914  7.038.783  9.203.670 28,1% 30,8% -3,5% -2,0%
Aprovincias y Municipios 1.064.859 626.652 240.108 96.388 -41,2% -59,9% -55,4% -69,9%
Transferencias a otras entidades del Sector Publico Nacional 2.549.876 3.357.108 453.908 740.639 31,7% 63,2% -0,9% 22,3%
Transferencias a universidades nacionales 1.585.873 1.950.618 338.530 429.168 23,0% 26,8% -7,4% -5,0%
Transferencias al exterior 39.966 37.680 4.297 70 -5,7% -98,4% -28,1% -98,8%
Transferencias al sector privado 28.211.240  36.886.855 6.001.940 7.937.405 30,8% 32,2% -1,6% -0,9%
Ayudas sociales a personas y asignaciones familiares 7.425.097 8.427.656 1.501.919 1.790.891 13,5% 19,2% -14,6% -10,6%
Jubilaciones y Pensiones 19.528.915  26.483.163 3.965.163 5.671.756 35,6% 43,0% 2,0% 7,2%

Otras transferencias al sector privado 1.257.228 1.976.036 534.858 474.758 57,2% -11,2% 20,3% -33,5%
Gasto total 43.068.075 57.425.064 9.648.786  12.860.112 33,3% 33,3% 0,5% -0,1%
Gasto primario 39.639.139  50.560.009 8.452.598  10.783.976 27,6% 27,6% -4,0% -4,4%

*Se supone una inflacién del 2,3% para el mes de mayo 2026.

** Incluye intereses pagados intra APN, tal como surgen de E.Sidif.
Fuente: IARAF en base a Ministerio de Economia e INDEC.

En el grafico 1 se presentan las variaciones reales interanuales de los principales gastos

devengados de la administracion nacional para el mes de mayo. Alli se aprecia que solamente

tres de once tipos de gasto tuvieron incrementos; el gasto en activos financieros con una suba

de 126%, seguido de transferencias a otras entidades del SPN con 22,3% y el gasto en
jubilaciones y pensiones (el gasto con mayor participacién) con una suba del 7%. Por otro lado,
los gastos con mayores caidas fueron transferencias al exterior (-98,8%), transferencias a

provincias y municipios (-70%) y servicios no personales (-45,2%).
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Grafico 1
Gasto primario de la Administracién Nacional Base devengado
Variacion % real interanual. Mayo 2026
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*Se supone una inflacién del 2,3% para el mes de mayo 2026.
Fuente: IARAF en base a Ministerio de Economia e INDEC.

Al analizar lo sucedido con los principales elementos del gasto primario en los primeros 5 meses
del afio, se tiene que 4 de los 11 tipos de gasto tuvieron incrementos en términos reales
interanuales. Los que mas subieron fueron incrementos de activos financieros (+74,3%), seguido
por otras transferencias al sector privado (+20,3%), por bienes de consumo (+3,1%) y se destaca
el incremento en el gasto en jubilaciones y pensiones del 2%. Por otro lado, los gastos con
mayores descensos fueron transferencias a provincias y municipios (-55,4%), bienes de uso (-
33,4%) y transferencias al exterior (-28,1%).
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Grafico 2

Gasto primario de la Administracién Nacional Base devengado
Variacion % real interanual. Acumulado a mayo 2026
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*Se supone una inflacién del 2,3% para el mes de mayo 2026.

Fuente: IARAF en base a Ministerio de Economia e INDEC.
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Il. El gasto pagado de la administracidn publica nacional en mayo y

en los primeros cinco meses del afo

En el cuadro 2 vy los siguientes graficos 3 y 4 se presentan los principales resultados de la
ejecucién del gasto de la administracidon nacional, pero en base caja. Resulta importante
destacar que, a diferencia de lo sucedido con el gasto primario devengado, en mayo de 2026 el
gasto base caja tuvo un incremento real del 1,9%. No obstante, al considerar lo sucedido en el
acumulado parcial a mayo, la variacion es del 4,1%.

Cuadro 2
Gasto de la Administracidon Nacional base caja. Mayo 2026 y acumulado parcial
En millones de $, variacién % nominal y real

. . Nominal Real
parcial25  parcial 26 may-25 may-26
var% p var% m var % p var%m

Bienes de consumo 243.168 369.145 67.774 109.401 51,8% 61,4% 12,9% 21,0%
Bienes de uso 249.798 190.778 56.220 47.829 -23,6% -14,9% -42,4% -36,2%
Gastos en personal 4.524.806 5.777.910 1.070.614 1.425.869 27,7% 33,2% -4,1% -0,2%!
Incremento de activos financieros 42.624 106.057 44 166 148,8% 273,6% 76,8% 180,1%
Servicio de la deuda y disminucién de otros pasivos** 3.419.165 6.855.949 1.198.111 2.078.995 100,5% 73,5% 53,0% 30,1%!
Servicios no personales 613.997 639.231 224.840 201.472 4,1% -10,4% -21,5% -32,8%
Transferencias 32.719.430 41.867.610 6.970.521 9.614.386 28,0% 37,9% -3,8% 3,4%!
A provincias y Municipios 974.091 591.289 213.678 160.265 -39,3% -25,0% -54,4% -43,8%
Transferencias a otras entidades del Sector Publico Nacional 2.346.158 3.033.051 454.346 820.576 29,3% 80,6% -2,6% 35,4%
Transferencias a universidades nacionales 1.560.036  1.950.618 328.806 780.000 25,0% 137,2% -7,3% 77,8%
Transferencias al exterior 39.534 37.560 6.579 1.138 -5,0% -82,7% -27,8% -87,0%
Transferencias al sector privado 27.799.611  36.255.091 5.967.112 7.852.407 30,4% 31,6% -1,9% -1,3%)
Ayudas sociales a personasy asignaciones familiares 7.415.288 8.342.554 1.614.928 1.896.413 12,5% 17,4% -15,4% -12,0%
Jubilacionesy Pensiones 19.193.775 25.968.010 3.854.514 5.489.659 35,3% 42,4% 1,8% 6,8%!

Otras transferencias al sector privado 1.190.548 1.944.528 497.670 466.335 63,3% -6,3% 24,4% -29,8%
Gasto total 41.812.988 55.806.681 9.588.123 13.478.118 33,5% 40,6% 0,5% 5,4%
Gasto primario 38.393.823  48.950.731 8.390.012 11.399.123 27,5% 35,9% -4,1% 1,9%

*Se supone una inflacién del 2,3% para el mes de mayo 2026.
** Incluye intereses pagados intra APN, tal como surgen de E.Sidif.
Fuente: IARAF en base a Ministerio de Economia e INDEC.

Grafico 3
Gasto primario de la Administracidon Nacional base caja
Variacion % real interanual. Mayo 2026
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*Se supone una inflacién del 2,3% para el mes de mayo 2026.
Fuente: IARAF en base a Ministerio de Economia e INDEC.
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Grafico 4
Gasto primario de la Administracidon Nacional base caja
Variacion % real interanual. Acumulado a mayo 2026
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*Se supone una inflacién del 2,3% para el mes de mayo 2026.
Fuente: IARAF en base a Ministerio de Economia e INDEC




